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CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.PA.
Privata e Indipendente dal 1840
Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A.

Sede Sociale e Direzione Generale: Ravenna Piazza Garibaldi, 6
Capitale Sociale 174.660.000,00 Euro interamente versato
Banca iscritta nell’Albo delle Banche al n. 5096/6270.3
Capogruppo del Gruppo Bancario Cassa di Risparmio di Ravenna Spa
Iscrizione nel Registro delle Imprese di Ravenna,

Codice Fiscale e Partita .V.A. n. 01188860397
Aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla

NOTA INFORMATIVA

SUL PROGRAMMA
“CASSA DI RISPARMIO DI RAVENNA S.p.A.

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO 2,50% - CON FACOLTA'’ DI

RIMBORSO ANTICIPATO A FAVORE DELL’EMITTENTE”

318" Emissione — 10/07/2014 — 10/07/2021,ISIN I'TIED38143

emesse a valere sul Programma di Offerta di ciraspetto di Base depositato presso la Consobtan da
04/07/2014 a seguito di approvazione comunicatarnma n. 55765/14 del 03/07/2014 (Prospetto di

Base").

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamentia &ota Informativa del Prospetto di Base, disoigho

il Prestito Obbligazionario.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasgsealla Consob in data 08/07/2014.

L'adempimento di pubblicazione delle Condizioni Défve non comporta alcun giudizio della Consob
sull’opportunita dell'investimento proposto e sunito dei dati e delle notizie allo stesso relativi
L’Emittente attesta che:

a)

b)

d)

le presenti Condizioni Definitive sono state elaerai fini dell’articolo 5, paragrafo 4, della
direttiva 2003/71/CE e devono essere lette congmente al Prospetto di Base e ai suoi eventuali
supplementi e ai documenti in esso incorporatirpenmento;

il Prospetto di Base €& stato pubblicato a normd’atdigtolo 14 della direttiva 2003/71/CE e,
unitamente alle presenti Condizioni Definitive, éliaposizione del pubblico presso la sede sociale
dellEmittente in Piazza Garibaldi n. 6, 48121 Rawva e presso tutte le filiali dello stesso, e sono
altresi consultabili sul sitimter net dell’Emittentewww.lacassa.com;

per ottenere informazioni complete sull’investineptoposto occorre leggere congiuntamente sia il
Prospetto di Base che le presenti Condizioni D

la Nota di Sintesi del’emissione é allegata aliespnti Condizioni Definitive.




INFORMAZIONI ESSENZIALLI

Interesse di persone fisiche e
giuridiche partecipanti
all’emissione/Offerta

L'Emittente opera anche quale responsabile peslibcamento dellg
Obbligazioni.

Ragioni dell'Offerta e impiego dei
proventi

L'ammontare ricavato dai Titoli sara destinato edBrcizio

dell'attivita bancaria dell Emittente.

INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE

Denominazione Obbligazioni

Cr Ravenna 10/07/2014 — 10/07/2021 — Tasso Fiss6%2,con
possibilita di rimborso anticipato — 318" Emissione

ISIN

ITO005038143

Tasso di Interesse

Il Tasso di Interesse delle Obbligazioni € parRA&% lordo annug
(1,85% al netto dell’effetto fiscale).

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate in via posticipata cajuéneza semestral

in occasione delle seguenti Date di Pagamento: 112005,
10/07/2015, 10/01/2016, 10/07/2016, 10/01/2017, 02/@017,
10/01/2018, 10/07/2018, 10/01/2019, 10/07/2019, 01020,

10/07/2020, 10/01/2021, 10/07/2021.

D

Data di Godimento

La Data di Godimento del Prestito e il 10/07/2014.

Data di Emissione

La Data di Emissione del Prestito € il 10/07/2014.

Data di Scadenza e modalita di
ammortamento

La Data di Scadenza del Prestito & il 10/07/202.Qbbligazioni
saranno rimborsate alla pari in un’unica soluziail Data di
Scadenza.

Rimborso anticipato

Previsto

Modalita di Rimborso Anticipato

In corrispondenza della Data di Pagamento del 12008,
I'Emittente avra diritto di procedere al rimborsttiaipato dell’intero
Prestito Obbligazionario, al Prezzo di Rimborsoiéipaito di seguito
indicato.

Preavviso per il Rimborso
Anticipato

30 giorni

Prezzo di Rimborso Anticipato

Il prezzo di rimborso delle obbligazioni & paril@®0% del Valore
Nominale, e cioe 1.000 Euro ciascuna, alla datd al7/2018.

Tasso di rendimento effettivo
annuo

Il rendimento effettivo annuo lordo a scadenzaed@bbligazioni
offerte, calcolato in regime di capitalizzazionenpmsta, & pari a
2,51%, (1,85% al netto dell'imposta sostitutivaialinente del 26%)

Delibere, autorizzazioni e
approvazioni

L'emissione delle Obbligazioni oggetto delle praseBondizioni
Definitive & stata approvata con delibera del CatoitEsecutivo in
data 04/07/2014.

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Condizioni alle quali I'offerta &
subordinata

L'offerta non & subordinata ad alcuna condizione.
L’offerta e indirizzata al pubblico indistinto.




Ammontare Totale

L’Ammontare Totale dell’emissione & pari a EuroQD®.000, per un
totale di n. 15.000 Obbligazioni, ciascuna del Valblominale pari a
Euro 1.000.

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal 10/07/2014@D2/2014.

Date di Regolamento

La Data di Regolamento del Prestito coincide conDiata di
Godimento; successivamente a tale data le sottamuiripervenute
saranno regolate con frequenza giornaliera edeitZer di Emissione
sara maggiorato del rateo di interessi maturato.

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni & paril@D% del Valore
Nominale, e cioé Euro 1.000 ciascuna.

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIAZIONE

Mercati presso i quali é stata o
sara chiesta I'ammissione alle
negoziazioni degli strumenti
finanziari

Non €& prevista la negoziazione delle Obbligazionéspo alcur
mercato regolamentato, né presso alcun sistemailaterle di
negoziazione o internalizzatori sistematico.

Indicazione di tutti i mercati
regolamentarti o equivalenti sui
guali per quanto a conoscenza
dellEmittente, sono gia ammessi
alla negoziazione strumenti
finanziari della stessa classe di
quelli da offrire

L’Emittente non ha titoli quotati su altri mercaégolamentati della
stessa classe delle Obbligazioni oggetto dellaeptesofferta.

Soggetti intermediari operanti sul
mercato secondario

L'Emittente non assume alcun impegno di riacquéstale
Obbligazioni prima della scadenza su richiesta’idedistitore o di
agire quale intermediario nelle operazioni sul raersecondario.

Si invitano gli investitori a considerare che glieatuali prezzi di
riacquisto proposti dal’Emittente potranno esseénéeriori alle
somme originariamente investite e che in tali ipotgi investitori
potrebbero incorrere in perdite in conto capitale.

Alle presenti Condizioni Definitive € allegata latd di Sintesi relativa alla singola offerta di Qgazioni.

Ravenna, 04/07/2014

%d: Risparmiff di Ravenna S.p.A.

(1 irma autorizzat



NOTA DI SINTESI

La presente Nota di Sintesi contiene tutte le mizioni chiave previste dall'Allegato XXII del Rdgmento Delegato n.
486/2012/UE e riporta brevemente le caratteristiebsenziali dei rischi connessi all' Emittentd pragramma di offerta
di obbligazioni denominato “Cassa Di Risparmio divBnna S.p.A. obbligazioni a Tasso Fisso con eadmnfiacolta di
rimborso anticipato, Cassa di Risparmio di RaveBmmA obbligazioni a Tasso Fisso Crescente conteake facolta di
rimborso anticipato, Cassa di Risparmio di Rave8rmaA. Obbligazioni Zero Coupon, Cassa di Rispardii®avenna
S.p.A. Obbligazioni a Tasso Variabile con posdildli Minimo (Floor) e/o Massimo (Cap) con evengufdcolta di
rimborso anticipato, Cassa di Risparmio di Ravershp.A. Obbligazioni a Tasso Misto, Cassa di Rispardi Ravenna
S.p.A. obbligazioni a Tasso Variabile Subordinater 2 / Classe 2 con possibilita di rimborso peidod Cassa di
Risparmio di Ravenna S.p.A. obbligazioni a Tassssd-iSubordinate Tier 2 / Classe 2 con possibilitédindborso
periodico” (“‘Elementi”).

Gli Elementi sono elencati dalla Sezione A allai@®z E. La presente Nota di Sintesi contiene glitiElementi richiesti in
una nota di sintesi per questo tipo di strumemtariziari e per questo tipo di Emittente. Poichdr@lElementi non
risultano pertinenti per questa Nota di Sintesgdgquenza numerata degli Elementi potra non esset@mua. Laddove sia
richiesto l'inserimento di Elementi rispetto ai tjugon siano disponibili informazioni, verra indearinella Nota di Sintesi
una breve descrizione dell’Elemento unitamenterallazione “non applicabile”.

La Nota di Sintesi non contiene riferimenti incitciad altre parti del Prospetto di Base.

INTRODUZIONE E AVVERTENZE

A.1l | Avvertenze La presente Nota di Sintesi riporta brevemente nii@rimazioni principali relativ
all'attivita, alla situazione patrimoniale e finaada, ai risultati economici della Banca,

nonché le principali informazioni relative ai risad alle caratteristiche degli Strumenti

Finanziari. Essa deve essere letta quale introdazib presente Prospetto di Base, inteso
nella sua interezza, compresi i documenti ivi isclmediante riferimento. Qualunquie
decisione di investire nei presenti strumenti fzian dovrebbe basarsi sullesame |da
parte dell'investitore del presente Prospetto dseBaella sua totalita. Qualora sia
proposta un’azione dinanzi all’Autorita giudiziardi uno Stato membro dell'arga
economica europea in merito alle informazioni coate nel presente Prospetto di Base,
l'investitore ricorrente potrebbe essere tenutoostemere le spese di traduzione del
Prospetto di Base prima dell'inizio del procedinmerita responsabilita civile incomhe
solo sulle persone che hanno redatto la Nota dieSlined eventualmente la sua
traduzione, soltanto qualora la stessa nota rifuitiviante, imprecisa o incoerente |se
letta congiuntamente alle altre parti del prospettmn offra, se letta congiuntamente alle
altre parti del prospetto, le informazioni fondaradinper aiutare gli investitori gl
momento di valutare I'opportunita di investire @i IStrumenti Finanziari.

A.2 | Consenso Non applicabile. Alla data odierna I'Emittente niotende prestare il proprio consernso
all'utilizzo del | all'utilizzo del Prospetto di Base da parte diiatttermediari finanziari.
Prospetto per
successive
rivendite o
collocamento
finale

SEZIONE B. EMITTENTE

B.1 Denominazione| La denominazione del’Emittente & Cassa di RispaahRavenna S.p.A..
legale e

commerciale
del’Emittente

B.2 Domicilio e Cassa di Risparmio di Ravenna S.p.A. é una sop@tazioni costituita in Ravenna (RA)
forma ed opera sulla base della legge italiana e delimastatutarie. L'Emittente ha sede legple
giuridica e svolge la sua attivita in Ravenna (RA), Piazzalalli 6, tel. 0544/480111.

dellEmittente,
legislazione in
base alla quale
opera, paese di




costituzione

D
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B.4.b | Descrizione Si dichiara che non si & a conoscenza di tendesteeche possano ragionevolmente ay
delle principali | ripercussioni significative sulle prospettive dethittente almeno per I'esercizio in corso}
tendenze
recenti
riguardanti
'Emittente e i
settori in cui
opera.

B.5 Appartenenza | L'Emittente & la societa Capogruppo del Gruppo BancCassa di Risparmio di Ravenha
ad un gruppo | (il “Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna” o il #ppo”).

B.9 Previsioni o Non vengono formulate previsioni o stime degliidtituri.
stima degli utili

B.10 | Descrizione | bilanci relativi agli esercizi 2012 e 2013 a lieeindividuale e consolidato, sono stati
della natura di | sottoposti a revisione contabile, come stabilitglidarticoli 14 e 16 del D.Lgs n. 39 del 27
eventuali gennaio 2010, dalla Societa Deloitte & Touche S,pl#& quale ha espresso per i bilanci
rilievi stessi un giudizio senza rilievi.
contenuti nella
relazione di
revisione

B.12 | Informazioni Si riporta di seguito una sintesi degli indicatpatrimoniali ed economici dell’Emittent
finanziarie estratti dai bilanci consolidati relativi agli esiei finanziari chiusi al 31 dicembre 2012
fondamentali 2013 sottoposti a revisione.
selezionate Principali indicatori patrimoniali
sullEmittente | sj riportano di seguito i dati finanziari, patrimial e di solvibilita maggiorments
relative agli
esercizi passati imonio di Viai - iazi

Y Patr!mon!o _d| Vigilanza e Ratios 31/12/2013 31/12/2012 Variazione
Patrimoniali percentuale
Patrimonio di vigilanza 689.934 669.907 2.99%
di cui Patrimonio di base 459.279 447 653 2.60%
di cui Patrimonio Supplementare 230.350 222.253 3,64%
di cui Patrimonio di terzo livello 304 - n.v

- io @
Total Capital Ratio 16,70% 15,279 9.36%
i i i0o®@
Tier One Capital Ratio 11,12% 10,219 8.91%
Core Tier One Capital Ratio® 11,12% 10,21% 8,91%
Attivita di rischio ponderate 4.130.975 4.386.200 -5,81%
Attivita ponderate per il rischio o o 000
(RWA)/Totale Attivo 62,97% 69,10% 9.0%

significativi relativi allEmittente, tratti dai banci sottoposti a revisione relativi ag
esercizi chiusi al 31/12/2012 e al 31/12/2013:

(1) Rapporto tra il Patrimonio di Vigilanza compa® e le attivita di rischio ponderate.

(2) Rapporto tra il Patrimonio di base e le atéidt rischio ponderate.

(3) Rapporto tra il Patrimonio di base, al nettgldstrumenti ibridi di capitale, e le attivita dischio ponderate (i
“Core Tier One Capital Ratio” coincide con il “Ti€@ne Capital Ratio” in quanto la Banca non ha emessimenti
innovativi di capitale)

)

| coefficienti patrimoniali al 31/12/2013 sono s$tedlcolati secondo quanto stabilito d

lla

normativa che ha come riferimento la circolareal@&anca d’ltalia 263/2003 che prevede
coefficienti minimi pari al 8% per quanto riguartidotal Capital Ratio, del 4% per quanto
riguarda il Tier One Capital Ratio e del 2% permjoaiguarda il Core Tier One Capital

Ratio.

Dal 01/01/2014 per la determinazione dei coeffitipatrimoniali &€ vigente il regolamento

UE 573/2013 che va integrato con le discrezionaktZionali in particolare con la circol

e




285/2013 della Banca d'ltalia.
Con la revisione della normativa di vigilanza pmziale introdotta dalle circolari Bang
d’ltalia n. 285 e 286 del 17 dicembre 2013, la apeidi “patrimonio di vigilanza” sar,

sostituita con quella di “fondi propri”, a partidalle segnalazioni riferite al 31 marzo 201

| fondi propri sono dati dalla somma del Capitaleldsse 1- Tier 1 (a sua volta distinto
capitale primario di classe 1 e capitale aggiuntivalasse 1) e del Capitale di classe
Tier 2.

Per quanto concerne i nuovi livelli minimi riferdi coefficienti patrimoniali, il Commol
Equity Tier 1 Capital Ratio dovra essere pari &%, rispetto alle attivita di rischi
ponderate, mentre con riferimento al Tier One @G&giatio la normativa prevede per,
2014 un periodo di transizione nel quale tale iattice non dovra essere inferiore al 5,
per poi passare dal 2015 al 6%; il limite del Td@abital Ratio & rimasto invariato all'8%
Oltre a stabilire dei livelli minimi di capitalizzéone piu elevati, la normativa di Basileg
ha anche previsto lintroduzione del “Buffer di Gemvazione del Capitale” ch
rappresenta un ulteriore cuscinetto (pari al 2,8%yesidio del capitale con l'obiettivo
dotare le banche di mezzi patrimoniali di elevataligga da utilizzare nei momenti

tensione del mercato per prevenire disfunzionisigema bancario ed evitare interruzi
nel processo di erogazione del credito. Aggiungesatio buffer i coefficienti patrimonia
assumeranno livelli minimi pari al 7% per il Commigquity Tier 1 Capital Ratio, all'8,59
per il Tier 1 Capital Ratio ed al 10,5% per il Tlotaapital Ratio. In linea con tal
innovazione normativa la Banca sta implementandardeedure per allinearsi alle nuo
indicazione normative che avranno impatto sullanatgione del primo trimestre 2014 ¢
andra effettuata entro il 30 giugno 2014

Ai fini della determinazione del requisito patriniale consolidato a fronte del rischio
credito viene applicato alle esposizioni di una &aoontrollata verso imprese operanti
settore edilizia e opere pubbliche nonché versoetocimmobiliari un fattore d
ponderazione doppio rispetto a quello ordinario.

Principali indicatori di rischiosita creditizia, di concentrazione e composizione d¢
crediti deteriorati
Nella tabella che segue sono riportati i princip@dicatori di rischiosita creditizig
del’Emittente al

31/12/2013 a confronto con quelli dell'anno precede

=)

Sistema Sistema

Erréré?t'.g?: indicatori di rischiosita 31/12/2013 E?Cr::%r;g 31/12/2012 Ei:nci)rl]:

31/12/201%) 31/12/2012
Sofferenze lorde (€/mig) 235.207 190.924
Incagli lordi (€/mlg) 337.554 193.112
Ristrutturati lordi (€/mlg) 50.572 65.938
Crediti scaduti lordi (€/mlg) 34.213 27.453
Sofferenze Lorde/Impieghi Lordi 5,43% 9,10% 4,32% 7,40%
Sofferenze Nette/Impieghi Nett{® 2,72% 4,44% 2,29% 4,26%
Partite Anomale/Impieghi Lordi 15,18% 16,60% 12,90% 14,40%
Partite Anomale Nette/Impieghi Netti 11,30% 10,74% 7,87% 10,97%
(Ij?;péficc))rrt:tidi copertura dei crediti 29.51% 39,90% 30,06% 37.80%
Ec?f?(frcérrtlgedi copertura delle 52.47% 54,70% 49.16% 56,00%
Sofferenze nette/Patrimonio Netto 19,89% n.d. 17,42% n.d.
Grandi Rischi (numero) 8 6
gi‘sggit&/”nﬁzs'”a'e Grandi 2.120.000 1.630.000
Grandi Rischi/Impieghi netti 5,14% n.d. 6,90% n.d.
creditimpieghi nett clentela) 5.56% 4.24%

(5) Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria plitato dalla Banca d'ltalia in aprile 2013 per atdrelativi al
31/12/2012 e in maggio 2014 per i dati relativBalr12/2013. Il dato si riferisce al’aggregato “lshe piccole” (con

totale fondi intermediati da 3,6 miliardi a 21 raitili).




(6) Il dato di sistema & calcolato con dati trd#ti Rapporto sulla stabilita finanziaria pubblicdtdla Banca d’ltalia e s|
riferisce al totale del sistema per la tipologi&enziata.

L'incremento del rapporto sofferenze/impieghi (loednetti) e dell'incidenza dei credit

deteriorati sul totale degli impieghi, verificatom! 2013, &€ dovuto al perdurare degli effetti
negativi che la crisi economica generale ha prodait mercato di operativita della Banca.

| crediti deteriorati, sia in termini assoluti chpercentuali sono rappresentati

prevalentemente da posizioni assistite da garaeale

Esposizione dellEmittente su titoli di debito emes da Governi centrali e locali ed
Enti governativi.

(€E/mig)
Governi Rating Categoria Valore Valore di Fair Value
Moody’s Nominale Bilancio
Italia BAA2 HFT 275.000 274.827 274.827
AFS 966.780 963.670 963.670
HTM 171.534 172.962 174.571
L&R
Totali 1.413.314 1.411.459 1.413.068

Indicatori di liquidita di Gruppo

2013 2012 Variazione %
Loan to Deposit Ratif) 82% 88% -7%
Liquidity Coverage Ratif? - -

Net Stable Funding Ratit9 - -
(7) Loan to deposit ratio & definito come rappdréorapporto tra i crediti verso clientela e la swendi depositi dellg
clientela comprensiva delle obbligazioni emesse

(8) LCR & definito come rapporto tra I'ammontaré"#QLA in condizione di stress (attivita facilméa liquidabili sui
mercati anche in periodi di tensione e, idealmestamziabili presso una banca centrale) ed ileafel deflussi di cass
netti nei 30 giorni di calendario successivi. Quespporto deve mantenersi continuativamente &etfio almeno pari
al 100%.

(9) L'NSFR é definito come rapporto tra 'ammontdigorovvista stabile disponibile e lammontarepdbvvista stabile|
obbligatoria. Questo rapporto deve mantenersi soativamente a un livello almeno pari al 100%. lpgoVvista
stabile disponibile” & definita come porzione dirppaonio e passivita che si ritiene risulti affidi@bnell’arco temporale
considerato ai fini del’lNSFR, ossia un anno.

L’ammontare di provvista stabile richiesto a un@tgione specifica dipende dalle caratteristichdiqlidita e dalla
vita residua delle varie attivita detenute dalfistione, nonché delle sue esposizioni fuori bilanc

| valori del Liquidity Coverage Ratio (LCR) e dekeNStable Funding Ratio (NSFR) n
risultano disponibili. Si precisa altresi che samaorso le attivita di implementazione
tali indicatori e che la Banca disporra degli stesd rispetto delle tempistiche previg
dalla normativa. In particolare, le prime risultanzlative a tali indicatori si avranno
occasione delle segnalazioni di vigilanza da ireviantro il termine ultimo del 30 giugr
2014, rispettivamente con riferimento alle fine emel$ marzo, aprile e maggio 2014 [

'LCR e con riferimento al 31 marzo 2014 per I'NSFBi ricorda che gli standard

introdotti da “Basilea 3” entreranno in vigore fl dennaio 2015 per I'LCR ed il 1° genng
2018 per I'NSFR.
Nellambito della propria attivita I'Emittente hatfo anche ricorso al rifinanziamen
presso la BCE per complessivi 740 MIn, mediantgdatecipazione alle aste a lun
termine (LTRO — Long Term Refinancing Operation§¢teuate dall’autorita monetaria
partire dal dicembre del 2011 come di seguito figatd:

Data decorrenza Quantita Data di Scadenza
22 dicembre 2011 300 milioni 29 gennaio 2014
1 marzo 2012 440 milioni 26 febbraio 2015
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Principali dati di conto economico

Elrji:]o(;ipali dati di conto economico(importi in migliaia di 31/12/2013 | 31/12/2014  Var. %

Margine di Interesse 115.467 134.861 -14,42%
Margine di intermediazione 226.521 220.574 2,66%
Risultato netto della gestione finanziaria 148.191 144.393 2,58%
Totale costi operativi -119.063 -117.82§ 2,45%
Utili della operativita corrente al lordo delle imposte 20.926 28.876 -31,51%
Utile netto di esercizio della Capogruppo 11.892 15.756 -29,58%

Il miglioramento del margine di intermediazionetats realizzato in virtu dei proventi di
negoziazione su titoli.

Il Risultato della gestione finanziaria € in crésaionostante I'impatto delle rettifiche di
valore su crediti e su attivita finanziarie disgohiper la vendita (+2,82%)

Principali dati di Stato Patrimoniale

E"l?gnlg?:l(ljliDei[:’(;j)e”O Stato Patrimoniale (importi in 31/12/2013| 31/12/2012 | Var. %
Totale raccolta diretta da clientelat*?) 4.995.541 4.792.204 4,24%
Raccolta interbancarig*) 817.233 273.461 4,55%
Attivita finanziarie 1.765.658 1.374.233 28,48%
Posizione Interbancaria Nettal? 433.235 351.864 23,12%
Totale impieghi a clientela 4.103.022 4.238.542 -3,15%
Totale Attivo 6.561.092 6.348.861 3,36%
Patrimonio netto di gruppo incluso utile 483.139 468.913 3,22%
Capitale sociale 174.660 174.66( 0,00%

(19 La voce & composta da conti correnti, deposiirlitdepositi vincolati, fondi di terzi in
amministrazione, pronti contro termine passivi, aébiti, certificati di deposito e
obbligazioni.

(11) La voce e composta da Debiti verso banche

(12) La voce e composta dal saldo relativo a Dekitso Banche e Crediti verso banche

L’incremento del totale attivo rispetto all'eseiici2012 & da attribuire principalmente |al

maggiore stock di titoli detenuti nel portafogliopdoprieta delllEmittente.

L’Emittente dichiara che dalla data dell’'ultimo doicio sottoposto a revisione non|si

ravvisano cambiamenti negativi sostanziali delespettive dell’Emittente stesso.

L’Emittente dichiara che non si segnalano cambidimsignificativi nella situaziong

finanziaria o0 commerciale dellEmittente successali periodo cui si riferiscono |

informazioni finanziarie relative agli esercizi pas.

1)

B.13 | Fatti rilevanti Non si sono verificati fatti recenti sostanzialneemtlevanti che possano influire sulla
per la valutazione di solvibilita.
valutazione
della solvibilita
del’Emittente
B.14 | Dipendenza da | Cassa di Risparmio di Ravenna & Capogruppo delgér@assa di Risparmio di Ravenna e

altri soggetti
all'interno del

gruppo

pertanto non ha rapporti di dipendenza da altrgstipall'interno dello stesso.




B.15 | Descrizione La Banca ha per oggetto la raccolta del risparmliesrcizio del credito nelle sue vaAie
delle principali | forme. L’Emittente pud compiere, in osservanza eddisposizioni vigenti, tutte le
attivita operazioni ed i servizi bancari e finanziari conignnonché ogni altra operazione
del’Emittente | strumentale o comunque connessa al raggiungimetitbstopo sociale.

Il Gruppo Cassa di Risparmio di Ravenna € un Grupgacario attivo in tutti i comparti
dell'intermediazione finanziaria e creditizia e cavcazione prevalentemente retail, vale a
dire focalizzato sulla clientela privata e sullgpmese di piccole e medie dimensioni.

B.16 | Informazioni Alla data del Prospetto, I'unico socio che possiedenumero di azioni con diritto di voto
inerenti il superiore al 2% del capitale sociale del’Emittetéa Fondazione Cassa di Risparmiq di
controllo Ravenna, titolare di n. 14.480.000 azioni pari®lf4% del capitale. La residua parte dello
diretto o stesso é frazionata in oltre 26.900 azionisti, mesEon partecipazioni superiori al 2%.
indiretto
del’Emittente

B.17 | Rating Non applicabile. L’Emittente non ha fatto richiestd & privo dirating e non esiste
dellEmittente | Pertanto una valutazione indipendente della capaiétla Banca di assolvere i propri
e dei titoli di impegni finanziari, ivi compresi quelli relativi gtrumenti finanziari di volta in volta
debito emessl.

SEZIONE C. STRUMENTI FINANZIARI

o ©

C.1 | Descrizione del | Le Obbligazioni oggetto del presente Programma sitwiodi debito non rappresentatiyi
tipo e della di capitale che danno diritto al rimborso alla DdtaScadenza di un importo pari (al
classe degli 100% del loro Valore Nominale Unitario, o nel cad@bbligazioni Zero Coupon, pai
strumenti 0 maggiore al 100% del loro Valore Nominale Undgal lordo di ogni tassa od imposta
finanziari applicabile) unitamente alla corresponsione diredsi determinati a seconda della

tipologia di Obbligazioni.
» Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di rimborsanticipato
» Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente con facoltadinborso anticipato
« Obbligazioni Zero Coupon
» Obbligazioni a Tasso Variabile con possibile minim@Floor) e/o massimo
(Cap) con facolta di rimborso anticipato
» Obbligazioni a Tasso Misto
» Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tassdariabile con possibilita
di rimborso periodico
» Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tasdeissocon possibilita di
rimborso periodico
Per le informazioni relative alle modalita di detémazione degli interessi delle
obbligazioni si rinvia al successivo paragrafo C.9.
Ciascuna Emissione di Obbligazioni sara contrahdéstda un codice ISIN che verra
indicato nella di sintesi e nelle Condizioni Defivé della singola emissione.

C.2 | Valutadi Le Obbligazioni sono emesse in Euro.
emissione

C.5 | Descrizione di | Non esistono restrizioni imposte dalle condizioniethissione alla libera trasferibilita
eventuali delle Obbligazioni in Italia.
restrizioni alla | Le Obbligazioni non sono strumenti registrati reintini richiesti dai testi in vigor
libera dello “United States Securities Act” del 1993: aomfiemente alle disposizioni del
trasferibilita “United States Commodity Exchange Act”, la negomae delle Obbligazioni non
degli strumenti | autorizzata dallo “United States Commodity Futufeading Commission” (“CFTC”)
finanziari Le Obbligazioni non possono in nessun modo esseEmduwie o proposte a qualunque

soggetto sottoposto alla legislazione fiscale sttgnse.

Le Obbligazioni non possono essere vendute o prm@posGran Bretagna, se non
conformemente alle disposizioni del “Public OffefsSecurities Regulation 1995” e alle
disposizioni applicabili del “Financial Services darMarkets Act” (“FSMA”). |l
prospetto di vendita puo essere reso disponible ate persone designate dal “FSMA
2000".




(OR<)

Descrizione dei
diritti connessi
agli strumenti
finanziari

Ranking degli
strumenti
finanziari e
relative
restrizioni

| Titoli incorporano i diritti e i benefici previstialla normativa italiana applicabile aﬁ;l
r

strumenti finanziari della stessa categoria. Nosorio clausole di convertibilita in al
titoli.

Le Obbligazioni oggetto del Programma potrannoresse

- obbligazioni non subordinate, non sottoposte radi@ione, non assistite da garanzi

con il medesimo grado di priorita nell’'ordine deigamenti fari passu) rispetto a tutte

A €

le altre obbligazioni dellEmittente non assistida garanzia (diverse dagli strumepti
finanziari subordinati, se esistenti) di volta iolte in circolazione (fatta eccezione per

alcune obbligazioni soggette a privilegi di legge Obbligazioni Senior). | diritti
inerenti alle ObbligazioniSenior saranno parimenti ordinati rispetto ad altri de
chirografari (vale a dire non garantiti e non gegiati) del’lEmittente gia contratti
futuri; oppure

- obbligazioni subordinat&ier Il (Strumenti di classe 2) ai sensi e per gli ¢ifdelle
disposizioni contenute nella Parte Due (Fondi Hyofiitolo | (Elementi dei Fond

Propri), Capo 4 (Capitale di Classe 2) del Regoldm@JE) n. 575/2013 del Parlamento

europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013 relativeequisiti prudenziali per gli en
creditizi e le imprese di investimento (CRR) e @dllircolare della Banca d'ltalia n. 2
del 17 dicembre 2013 “Disposizioni di vigilanza pebanche”,
di volta in volta modificati (le€Obbligazioni Subordinate). In caso di liquidazione o

biti
D

ti
5

in entrambi i casi come

sottoposizione a procedure concorsuali del’Emitierie Obbligazioni Subordinate

saranno rimborsate per capitale e interessi resioloi dopo che siano stati soddisf
tutti gli altri creditori non subordinati e saranrsnddisfatte pari passu con le

obbligazioni aventi il medesimo grado di subordioae (ivi incluse le pre-esistenti

obbligazioni subordinate di tipdpper Tier 1l e LowerTier 2/ Classe 2). In ogni caso le
Obbligazioni Subordinate saranno rimborsate concqulenza rispetto alle azio
dell'Emittente ed agli altri strumenti di capitalieclasse 1 oTier I” dell'Emittente.

tti
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C.9

Caratteristiche
fondamentali di
ogni singola
tipologia di
Obbligazioni
offerte

Tasso di interesse nominale

Con riferimento a tutte le tipologie di Obbligaziada emettersi, il tasso di interesse

nominale sara indicato, su base lorda e netta éaymelle Condizioni Definitive.
Fatta eccezione per le Obbligazidgro Coupon, tutte le tipologie di Obbligazioni d

emettersi danno diritto al pagamento di interessioglici, dalla Data di Godimento

(inclusa) e sino alla Data di Scadenza (esclusaxul frequenza di pagamento s
indicata nelle Condizioni Definitive.

Si riportano qui di seguito le modalita di calcdiegli interessi suddivise per tipologia
Obbligazioni:

* Le Obbligazioni a Tasso Fissacon facolta di rimborso anticipato, maturano
partire dalla Data di Godimento, interessi deteatiiapplicando al Valore Nomina
delle Obbligazioni un tasso d interesse predetextoioostante.

» Le Obbligazioni a tasso fisso crescenteon facolta di rimborso anticipa
maturano, a partire dalla Data di Godimento, irdgiraleterminati applicando
Valore Nominale delle Obbligazioni tassi di intesierescenti predeterminati.

a
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* Le Obbligazioni Zero Coupon non prevedono la corresponsione periodicg di

interessi. Il rendimento effettivo lordo € fissari alla differenza tra il Prezzo

Rimborso ed il Prezzo di Emissione/Sottoscriziongale differenza rappresenta

l'interesse implicito corrisposto sulle Obbligazion

» Le Obbligazioni a Tasso Variabilecon possibilita di minimo e/o massimo darnno
diritto al pagamento di cedole periodiche posti@ghcui importo sara determinato
applicando al Valore Nominale uno dei Parametrindicizzazione, eventualmente
maggiorato o diminuito di uno Spread indicato imfplase rilevato e arrotondato,

come indicato nelle Condizioni Definitive. L'Emitte potra prefissare il valo
della prima cedola in misura indipendente dal Pateordi Indicizzazione.

A seconda della specifica configurazione cedoladicata di volta in volta nell
Condizioni Definitive, le obbligazioni potranno pezlere, per le cedole variabili,
presenza di un tasso annuo Minimo e/o Massimoallrcdso il tasso di interes
annuo lordo utilizzabile per la determinazione eleidole variabili non potra esse
inferiore al tasso minimo previsto (floor) e/o stpee al tasso massimo previs
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Data di
scadenza e
procedure di
rimborso

 Le Obbligazioni a Tasso Misto sono Obbligazioni a partire dalla Data |di
Godimento maturano interessi che potranno essere upa parte di Vit3
dell'Obbligazione a Tasso Fisso e/o Tasso Fissasderge e per la restante parte
Tasso Variabile (o viceversdgterminati in ragione dell’andamento del paramdirp
indicizzazione prescelto, eventualmente maggio@tadiminuito di uno Spread
indicato in punti base rilevato e arrotondato, comdicato nelle Condizion|
Definitive.

» Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tassdariabile con possibilita di
rimborso periodico danno diritto al pagamento dieliessi il cui importo e
determinato in ragione dellandamento di un parameli indicizzazione priva
oppure maggiorato di ungread espresso in punti baska&is point), con la primal
cedola eventualmente predeterminata indipendentemetal’andamento de
parametro di indicizzazione come indicato nelle @pioni Definitive. In ogni caso
la cedola di interessi di importo variabile non @gsumere un valore negativo|e,
pertanto, € sempre maggiore o uguale a zero.

» Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe 2 a Tass&isso con possibilita di
rimborso periodico danno diritto al pagamento diei@ssi il cui importo &
determinato in ragione di un tasso di interessegiegminato costante per tutta
durata del prestito.

a

Descrizione del sottostante o Parametro di Indicizzione
Le Obbligazioni Senior a Tasso Variabile o a Tadsio e le Obbligazioni Subordinate
a Tasso Variabile possono essere indicizzate addeneeguenti parametri di volta jn
volta indicato nelle Condizioni Definitive (ciasaunn Parametro di Indicizzazione):

- Parametri del mercato monetario e finanziario qual’EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) tre, sei o dodici mesi,tpale o come media mensile
(rilevato dall’Agente di Calcolo sulla base dellabplicazione sull'informatior
provider Bloomberg o sul quotidiano “Il Sole 24 Oog in mancanza altra fonte
di equipollente ufficialita)

- il rendimento d’Asta dei Buoni Ordinari del Tes@ardre, sei o dodici mesi

- il tasso BCE puntuale (pubblicato dal Ministerol'@elonomia e delle Finanze|e

dalla Banca d’ltalia) e il tasso di riferimento peroperazioni di finanziament
principale.

[«

Data di entrata in godimento e scadenza degli intessi:
La data di emissione e di godimento di ciascuntRoesara indicata nelle Condizion
Definitive.

Data di scadenza e procedure di rimborso

La Data di scadenza dei titoli sara indicata nébadizioni Definitive.
| Titoli saranno rimborsati ad un valore almenoi @r100% del Valore Nominale,
secondo quanto indicato nelle Condizioni DefinitfitdPrezzo di Rimborsg.
Secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitiverimborso potra avvenire in
un’unica soluzione alla Data di Scadenza o con attamm@nto, ovvero anticipatamente.
Le Condizioni definitive di ciascuna offerta di dlitriporteranno, oltre alla modalita di
rimborso la/e Data/e di Rimborso e le quote di amiamoento, ove previsto.

Il rimborso delle Obbligazioni Zero Coupon e déllbbligazioni a Tasso Misto avverfa
in un'unica soluzione, alla pari, alla data di sremh indicata. Nel caso delle
Obbligazioni a Tasso Fisso con facolta di Rimboksticipato a favore dellEmittenteg,
alle Obbligazioni con Tasso Fisso Crescente caoltta di Rimborso Anticipato a
favore dell’Emittente e alle Obbligazioni a Tassaridbile con possibilita di minimo e/o
massimo con facolta di Rimborso Anticipato a favded’Emittente, trascorsi 24 megi
dall’emissione, 'Emittente pud esercitare la fé&@ali procedere al rimborso anticipato,
che coincide con una delle date di pagamento deliiwle, cosi come specificato neflle
Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni a Tasso Fisso, le Obbligazioni Sdbwte Tier Il / Classe 2 a Tasso
Fisso e le Obbligazioni Subordinate Tier Il / Clas3 a Tasso Variabile possono
prevedere il rimborso secondo un piano di ammontaoneprestabilito con rate
periodiche (amortizing), I'importo e il numero dellrate sara determinato nelle
Condizioni Definitive del singolo Prestito. In cagorimborso delle Obbligazioni in rate




Tasso di
rendimento

periodiche (amortizing) non & previsto il imboestticipato del Prestito.
| rimborsi saranno effettuati tramite gli intermadiautorizzati aderenti alla Monte Titd
S.p.A. Qualora la data di scadenza non coincidaucoBiorno Lavorativo, si appliche

la “Convenzione Giorno Lavorativo Seguente” (Follogv Business Day Convention™).

Le obbligazioni cesseranno di essere fruttiferéadddta stabilita per il rimborso.

Indicazione del tasso di rendimento

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, sara calcolato con|i

metodo del Tasso Interno di Rendimento a scadeeti® dIR (0 IRR, acronimg
dall'ingleselnternal Rate of Return) in regime di capitalizzazione composta alla dht;
emissione e sulla base del Prezzo di Emissiont @atezione per le Obbligazioni Ze
Coupon). Per le Obbligazioni Zero Coupon il tassceddimento effettivo al netto e

lordo dell’effetto fiscale sara calcolato sulla dakel prezzo di emissione e dell'impo
dovuto a titolo di rimborso a scadenza. Il TIR neggenta quel tasso che eguaglie
somma dei valori attuali dei flussi prodotti dadbbligazioni (cedole - fatta eccezio
per le ObbligazioniZero Coupon che non prevedono la corresponsione periodic]
interessi - e rimborso del capitale) al prezzoatjuisto/sottoscrizione dell'Obbligazior
stessa. Tale tasso e calcolato assumendo chadltgnga detenuto fino a scadenza,

i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti wad tasso pari al TIR medesimo
nell'ipotesi di assenza di eventi di credito deflilfente. Per le Obbligazioni a Tas
Variabile con possibilita di minimo e/o massimo,Qébligazioni a Tasso Misto (cg
riferimento alle cedole variabili) e le Obbligazi®ubordinate Tier 2 / Classe 2 a Tas
Variabile il tasso di rendimento effettivo su bas®ua sara calcolato ipotizzando
costanza del valore del parametro di indicizzazidtevato alla data riportata nel
Condizioni Definitive. L'indicazione del rendimentmnuo effettivo delle Obbligaziof
(sia al lordo che al netto dell'aliquota fiscalegemte alla loro Data di Emissione
unitamente ad una descrizione delle relative mtdai calcolo, sara contenuta ne
relative Condizioni Definitive.

Nome del rappresentante dei detentori dei titoli didebito: ai sensi dell'art. 12 de¢
D.lgs. n. 385 dell'l settembre 1993 e successivdifinbe ed integrazioni (il Testo
Unico Bancarid’ o il “TUB"), non sono previste modalita di rappresentanzglic
obbligazionisti.
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C.10

Componente
derivativa per il
pagamento
degli interessi

Si riporta di seguito I'elenco delle obbligaziorggetto del Prospetto con l'indicazio
dell'eventuale componente derivativa:

Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitindhimo (Cap) e/o massimoKRloor) e
facolta di rimborso anticipato da parte dell’Enmitie
Le Obbligazioni a Tasso variabile che prevedonoTasso Massimo e/o un Tas

Minimo (Obbligazioni a tasso variabile cdbap e/o Floor) potranno presentare|i

seguenti elementi:
Tasso Minimo floor), che rappresenta il livello minimo di rendimentp - Tassd
Massimo ¢ap), che rappresenta il livello massimo di rendimento

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con asso Minimo Floor) il sottoscrittore
acquista implicitamente una opzione dal’Emittente. valore della component
derivativa & calcolato sulla base delle condizidhimercato mediante il metod
Black&Scholes.

Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con daskssimo Cap) il sottoscrittore
vende implicitamente una opzione al’Emittentevdlore della componente derivativa
calcolato sulla base delle condizioni di mercataliangte il metodo Black&Scholes.
Nel caso di Obbligazioni a Tasso Variabile con dagénimo e Tasso Massim&ép &
Floor), il sottoscrittore implicitamente acquista unaiopefloor e vende una opzion
cap. Il valore della componente derivativa € calcolatdla base delle condizioni
mercato mediante il metodo Black&Scholes.

¢
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Ammissione
alla
negoziazione

Alla data del Prospetto di Base non e previstarksgntazione di una domanda
ammissione alle negoziazioni delle Obbligazionsprealcun mercato regolamentato,
alcun sistema multilaterale o bilaterale di negripiae o internalizzatore sistematic
L’Emittente si riserva il diritto di presentare liesta di ammissione alle negoziazi
delle Obbligazioni in mercati regolamentati, sistemultilaterali di negoziazione
internalizzatori sistematici, come di volta in wlindicato nelle relative Condizio
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Definitive.

Obbligazioni presso un mercato regolamentato, prass sistema multilaterale
negoziazione o0 presso un internalizzatore sistematEmittente si riserva la facolta
assumere, con riferimento al singolo Prestito @alziionario, I'impegno di riacquista
le Obbligazioni prima della scadenza (senza limitiantitativi ovvero entro limit
guantitativi determinati).

nelle Condizioni Definitive relative al Prestito Rllgazionario.
Relativamente alle Obbligazioni Subordinate Tidr@lasse 2 eventuali riacquisti

negoziatore in conto proprio.

L’Emittente non assume limpegno di riacquistare @Gbbligazioni su iniziativd
dell'investitore prima della scadenza. Tuttavia,caso di mancata negoziazione d¢lle

L’eventuale assunzione di tale impegno e gli evantimiti quantitativi saranno indicati

parte dellEmittente, nel rispetto della normatiga vigilanza tempo per tempo
vigente, sono condizionati dalla necessaria préxergutorizzazione dell’ Autorita
Competente qualora I'Emittente scelga di acquistbee Obbligazioni come

i
i
e

da

SEZIONE D. RISCHI

D.2

Informazioni
fondamentali
sui principali
rischi che
sono specifici
per
I'Emittente

Avvertenze

Si richiama l'attenzione dell'investitore sulla aistanza che per 'Emittente non & possi
determinare un valore di credit spread (inteso catifeerenza tra il rendimento ¢
un’obbligazione plain vanilla di propria emissioeel tasso Interest Rate Swap su dul

corrispondente) atto a consentire un ulteriore eggamento della rischiosita dell’Emittente.

Rischi connessi con la crisi economico/finanziaria

Il rischio che la capacita reddituale e la stadbildel’Emittente siano influenzati dal
situazione economica generale e dalla dinamicandetati finanziari ed, in particolare, da
solidita e dalle prospettive di crescita dell’econi@’e del Paese in cui la Banca opera.
Rischio di credito

L'Emittente € esposto ai tradizionali rischi relatiall'attivita creditizia. Pertanto
'inadempimento da parte dei clienti ai contratipslati ed alle proprie obbligazioni, ovve
I'eventuale mancata o non corretta informazionpalde degli stessi in merito alla rispetti
posizione finanziaria e creditizia, potrebbero avesffetti negativi sulla situazion
economica, patrimoniale e/o finanziaria del’lEmite Piu in generale, le controp
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potrebbero non adempiere alle rispettive obbligazi@i confronti del’Emittente a causa (di
fallimento, assenza di liquidita, malfunzionameoperativo o per altre ragioni. Il fallimento
di un importante partecipante del mercato, o attiglie timori di un inadempimento da parte

dello stesso, potrebbero causare ingenti problerfigudidita, perdite o inadempimenti
parte di altri istituti, i quali a loro volta potvbero influenzare negativamente I'Emittente.
L’Emittente e inoltre soggetto al rischio, in cecdiecostanze, che alcuni dei suoi crediti

a
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confronti di terze parti non siano esigibili. Inelt una diminuzione del merito di credito dei
terzi, ivi inclusi gli Stati sovrani, di cui 'Enti#nte detiene titoli od obbligazioni potrebpe

comportare perdite e/o influenzare negativamentealgacita del’Emittente di vincola
nuovamente o utilizzare in modo diverso tali titoll obbligazioni a fini di liquidita. Un
significativa diminuzione nel merito di credito Eelcontroparti dellEmittente potrebh
pertanto avere un impatto negativo sui risultalliEmittente stesso.

Rischio di deterioramento della qualita del credito

L’Emittente & esposto al rischio che la classificag e la valutazione dei crediti, p
effettuate con prudenza, non colgano in modo tetivee® corretto le conseguen
dell'evoluzione negativa dello scenario economiaprattutto in un contesto di rapiditd
ampiezza dell'aggravamento e del propagarsi delh &Nel corso del 2013 la gestione ¢
comparto crediti ha evidenziato un aumento del i@redAnomalo, con riferimento si
allaggregato delle Sofferenze che delle PartiteorAale, a causa del perdurare dé
condizioni di deterioramento della situazione ecniwo-finanziaria che ha interessato an
il territorio dove I'Emittente opera.

Rischio connesso all’evoluzione della Regolamentane del Settore Bancario €
Finanziario

'Emittente & soggetto ad un’articolata e stringerdgolamentazione, nonché all'attivita
vigilanza, esercitata dalle istituzioni prepostea $a regolamentazione applicabile,
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I'attivita di vigilanza, sono soggette, rispettivante, a continui aggiornamenti ed evoluzipni
della prassi. Sebbene I'Emittente ponga la massittesmzione e destini risorse significative
all'ottemperanza del complesso sistema di normegelamenti, il suo mancato rispetto,
owvero eventuali mutamenti di normative e/o camlgiatindelle modalita di interpretazione
elo applicazione delle stesse da parte delle camfiequtorita, potrebbero comportdre
possibili effetti negativi rilevanti sui risultatoperativi e sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria dell’Emittente.
A partire dall'l gennaio 2014, parte della Normatdi Vigilanza é stata modificata in base
alle indicazioni derivanti dai c.d. accordi di Baai lll, principalmente con finalita di u
significativo rafforzamento dei requisiti patrimahiminimi, del contenimento del grado
leva finanziaria e dell'introduzione di policy e digole quantitative per I'attenuazione del
rischio di liquidita negli istituti bancari.
Tra le novita della disciplina di riferimento, sighala la proposta di direttiva del Parlamento
europeo e del Consiglio in ordine alla istituziatiaun quadro di risanamento e risoluzigne
delle crisi degli enti creditizi e delle impreseinvestimento (Direttiva Bank Recovery and
Resolution Directive 0 BRRD), che s'inserisce nehtesto di una piu ampia proposta| di
fissazione di un meccanismo unico di risoluzionkedsrisi e del Fondo unico di risoluzione
delle crisi bancarie. Tra gli aspetti innovativildBRRD si evidenzia I'introduzione, in caso
di insolvenza delle banche, di un meccanismo didgalvataggio” da parte delle stesse
banche (c.d. bail-in).

Rischio connesso al trattamento contabile della p#&cipazione detenuta in Banc
d’ltalia

Per effetto del Decreto Legge n. 133 del 30 noven#f13 (*D.L. 133/2013"), convertit
con la Legge n. 5 del 29 gennaio 2014, Banca @ltastituto di diritto pubblico, h
aumentato il proprio capitale mediante utilizzolelaiserve statutarie dagli originari 156
migliaia di euro a 7,5 miliardi di euro, suddivisoquote nominative di partecipazione di
migliaia di euro ciascuna, emesse ed assegnatel@dratuito ai partecipanti al capitale (di
Banca d'ltalia in proporzione alle rispettive paipazioni.
Per quanto riguarda la partecipazione di CassaggiaRnio di Ravenna SpA, la differenza
tra il valore di iscrizione delle nuove quote evdlore di carico delle vecchie quote ha
determinato una plusvalenza lorda pari a 11,5 milibh euro, che e stata considerata came
realizzata e dunque iscritta a conto economicoanatice “Utile (Perdita) da cessione| o
riacquisto di attivita finanziarie disponibili ptx vendita. Si ritiene opportuno segnalare che
alla luce degli approfondimenti in corso sullopdome in oggetto, con particolare
riferimento alle relative modalita di rappresentaz contabile, da parte delle autofi
competenti degli organismi preposti all'interpretee dei principi contabili, alla data di
redazione del presente Documento non si puo eselude, all’esito delle suddette analisi
possa emergere un diverso orientamento in meritcatthmento contabile dell’operaziore.
Al riguardo, segnaliamo che 'eventuale allocazionatabile della plusvalenza evidenziata a
patrimonio netto, anziché a conto economico, aweblbterminato un risultato positivo
dell’'esercizio pari a 22,1 milioni di euro. Per gtmconcerne gli effetti sul patrimonio di
vigilanza si conferma la totale neutralita dell’apgrio contabile adottato, avendo inserito il
valore della plusvalenza nell'ambito dei filtri pienziali negativi del patrimonio di
vigilanza.

Rischio di mercato
Si definisce rischio di mercato il rischio di peedidi valore degli strumenti finanziar
detenuti dall’Emittente per effetto dei movimentelld variabili di mercato (a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, tassi di intexegsezzi dei titoli, tassi di cambio) che
potrebbero generare un deterioramento della sblgditrimoniale del’Emittente.
Rischio di esposizione al debito sovrano

Un rilevante investimento in titoli emessi da St&vrani pud esporre I'Emittente |a
significative perdite di valore dell'attivo patrimale. Al 31 dicembre 2013 il valore
nominale delle esposizioni sovrane del’Emittentppresentate da “titoli di debitg
ammonta a Euro 668 milioni, interamente concensatd’aese Italia.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & il rischio che la Bancaom sia in grado di adempiere alle proprie
obbligazioni alla loro scadenza e ricomprende lasfilita che l'impresa non riescala
mantenere i propri impegni di pagamento a caudandebacita di reperire nuovi fondi (c.d.
funding liquidity risk) e/o dell'incapacita di ligdare le attivita sul mercato (c.d. market
liquidity risk) per l'esistenza di eventuali limitillo smobilizzo. Nell'ambito del rischio @




liquidita si annovera anche il rischio di frontegyg i propri impegni di pagamento a cd
non di mercato, ossia sostenendo un elevato cefitotovvista e/o incorrendo in perdite

conto capitale in caso di smobilizzo di attivit& principali fonti del rischio di liquidita della

banca sono riconducibili all'attivita caratteristidi raccolta del risparmio e di erogazione
credito.

Rischio operativo

Il rischio operativo e il rischio di subire perditelerivanti da inadeguatezz
malfunzionamenti o carenze nei processi internilengsorse umane, nei sistemi oppy
dovute ad eventi esterni. Le fonti di manifestagiastel rischio operativo includono

clientela, i prodotti e le prassi operative (pexdihsorte per inadempienze relative
obblighi professionali verso specifici clienti), filmde esterna, I'esecuzione e la gestione
processi, il rapporto di impiego e la sicurezzalaubro, i danni o le perdite di beni materi
e la frode interna.

Rischi connessi alla congiuntura delleconomia naahale e rischi conness
all'andamento dell’economia locale

La situazione patrimoniale e i risultati di eseicidel’Emittente, possono essere influenz
anche dallandamento generale dell'economia e deicati finanziari, con particolar
riguardo alla dinamica congiunturale e al livelloala struttura dei tassi di interesse.
particolare, il perdurare della situazione di reg@se economica nazionale e internazion
potrebbe avere riflessi negativi sulla capacitdaddientela bancaria di onorare gli impeg
assunti e determinare, conseguentemente, un paggato della qualita dell'attiv
dellEmittente. Tale situazione potrebbe determenan incremento degli accantoname
come conseguenza dellaumento dei crediti non peifg e del deterioramento del
condizioni economiche con effetti negativi sui lati economici, finanziari e patrimonia
dellEmittente. La concentrazione territoriale @dtivita espone la Banca e il Gruppo
rischi legati alle condizioni sociali ed economidllella aree in cui opera, facendo si

I'evoluzione delleconomia regionale si rifletta ewvitabilmente sul’landamento del
principali grandezze economico patrimoniali dellanBa e del Gruppo con una condizig
secondo cui l'una é causa dell’altra e viceversa.

Rischio connesso ai procedimenti giudiziari in coxs

Nel normale svolgimento della propria attivita, Mitente e parte in diversi procedime
giudiziari civili e amministrativi da cui potreblzederivare obblighi risarcitori a carico de
stesso.

L’Emittente espone nel proprio bilancio un fonda fgschi e oneri e destinato a coprire,
I'altro, le potenziali passivita che potrebberoideme da giudizi in corso, anche secondg
indicazioni dei legali esterni che gestiscono itemzioso dell’Emittente.

Al 31 dicembre 2013 tale fondo ammontava a Eur8 2310 mentre al 31 dicembre 2012 i

fondo ammontava a Euro 3.184.000.

Gli accantonamenti sono stati effettuati sulla bdig@incipi prudenziali e per quanto non
possibile prevederne con certezza l'esito finalg,risene che I'eventuale risultat
sfavorevole di detti procedimenti non avrebbe,s@igolarmente che complessivamente,
effetto negativo rilevante sulla situazione finamia ed economica dell’Emittente.

Per ulteriori informazioni si rinvia al Capitolo 1fiaragrafo 11.6 del Documento

Registrazione

Rischio connesso all'assenza di rating

Alla data del Documento di Registrazione I'Emitiemion ha fatto richiesta ed & privo
rating e non esiste pertanto una valutazione indipenddalia capacita della Banca

assolvere i propri impegni finanziari, ivi compresielli relativi agli Strumenti Finanziari ¢
volta in volta emessi.
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Fattori di rischio generali relativi alle Obbligazioni

Rischio di credito per il sottoscrittore

Sottoscrivendo o acquistando le Obbligazioni di eli presente Prospetto di Ba
linvestitore diviene finanziatore dellEmittentetiéolare di un credito nei confronti del
stesso per il pagamento degli interessi e pemitboirso del capitale a scadenza.

Pertanto, l'investitore & esposto al rischio chignlittente divenga insolvente o comung
non sia in grado di pagare gli interessi o di rinslace il capitale a scadenza.

5€,
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Rischio connesso all'assenza di garanzie relativleaObbligazioni




Il rimborso del capitale ed il pagamento degli iessi sono garantiti unicamente dal

patrimonio dellEmittente. Le Obbligazioni non bé&éo@no di alcuna garanzia reale,

di

garanzie personali da parte di soggetti terzi e smm assistite dalla garanzia del Fopdo

Interbancario di Tutela dei Depositi.
Rischi connessi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui linvestitore volesse vendere léblgazioni prima della loro scaden
naturale, il prezzo di vendita sara influenzataiyarsi elementi tra cui:

- variazione dei tassi di interesse e di mercatocf{iRisdi Tasso di mercato);
- caratteristiche/assenza del mercato in cui i tit@iranno negoziati (Rischio
liquidita);
- variazione del merito creditizio del’Emittente @Rhio di deterioramento del meri
di credito dellEmittente);
- commissioni presenti nel prezzo di emissione (Risdonnesso alla presenza
commissioni e/o oneri nel Prezzo di Emissione delbligazioni).
Tali elementi potranno determinare una riduzioneptdezzo di mercato delle Obbligazio
anche al di sotto del loro valore nominale. Quesgdaifica che, nel caso in cui l'investito
vendesse le Obbligazioni prima della scadenzagpb# anche subire una rilevante per
in conto capitale.
Rischio di tasso di mercato

Le variazioni dei tassi di interesse sui mercatafiziari potrebbero avere dei riflessi
prezzo di mercato delle Obbligazioni e quindi ndimenti delle stesse, in modo tanto
accentuato quanto piu lunga € la loro vita residoaparticolare la crescita dei tassi
interesse potrebbe comportare una diminuzione aeter di mercato delle Obbligazioni n
corso della vita dello stesso.

» Per le obbligazioni il cui pagamento degli interelsgpredeterminato sulla base di
tasso di interesse fisso, periodicamente crescé€ftiep-Up”) ovvero soltanto all
scadenza (“Zero Coupon”), sussiste una relaziomersa tra 'andamento dei tassi €
valore del titolo per cui ad un aumento dei tassrebbe corrispondere una diminuzig
del valore delle obbligazioni e viceversa. Si ewizla che per le obbligazioni Ze
Coupon e Step-Up la sensibilitd della variazionkevdéore dei titoli alle variazioni de
tassi di interesse € maggiore rispetto alle obbiaa a Tasso Fisso.

« Per le obbligazioni a Tasso Variabile I'investitateve avere presente che, sebben
Obbligazioni a Tasso Variabile adeguino periodicatmée cedole, fluttuazioni dei tag
di interesse sui mercati finanziari potrebbero wilgare temporanei disallineamenti ¢
valore della cedola in corso di godimento, rispettdivelli dei tassi di riferimentd
espressi dai mercati, e conseguentemente deteemieiazioni sul prezzo e s
rendimento delle Obbligazioni stesse.

Per effetto di tali variazioni di tasso di mercdtwalore delle obbligazioni potrebbe ess¢

inferiore al prezzo di emissione.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla diffita o impossibilita per un investitore
vendere prontamente, e quindi di individuare unatroparte disposta ad acquistare,
Obbligazioni prima della loro scadenza naturale enondi accettare una riduzione ang
significativa del prezzo delle Obbligazioni stesispetto al loro valore nominale, ovvero
loro prezzo di sottoscrizione, ovvero al loro valali mercato. Tale rischio & piu accentu
per le Obbligazioni Subordinate in quanto, inteia,all riacquisto di tali Obbligazion
Subordinate sul mercato secondario € condizionao utha necessaria preventi
autorizzazione da parte dell’Autorita Competentesansi della normativa nazionale
comunitaria pro tempore vigente.

Rischio di deterioramento del merito di credito delEmittente

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeursi in caso di peggioramento de
situazione patrimoniale e finanziaria dellEmitendi deterioramento del suo merito
credito ovvero di un diverso apprezzamento dehits&mittente. Tale rischio € maggio
per le Obbligazioni Subordinate, il cui rimborsapavvenire solo dopo che siano soddisfi
i creditori non subordinati o antergati dell’Emitte

Rischio connesso alla presenza di commissioni efoeoi nel Prezzo di Emissione delle
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La presenza di commissioni e/o oneri nel prezzemissione potrebbe comportare |un
rendimento a scadenza non in linea con la risdhiadegli strumenti finanziari e, quindi,

inferiore rispetto a quello offerto da titoli simil (in termini di caratteristiche del titolo |e

profili di rischio) trattati sul mercato. Inoltré&e commissioni e gli oneri non partecipano alla
determinazione del prezzo delle obbligazioni in esedli mercato secondario;

conseguentemente, linvestitore deve tenere presemt il prezzo delle obbligazioni sul

mercato secondario subira una diminuzione immediatasisura pari a tali costi.

Rischio di scostamento del rendimento delle obblig#oni senior rispetto al rendimento

di un titolo di Stato Italiano

Il rendimento effettivo su base annua delle Obbkigai (in regime di capitalizzazione

composta), al lordo e al netto dell’effetto fiscaletrebbe risultare inferiore rispetto |al
rendimento di un titolo di Stato di similare duratesidua ed analoghe caratteristiche
finanziarie.

Rischi connessi a situazioni di potenziale conflistdi interesse

| soggetti a vario titolo coinvolti nel’emissione nel collocamento delle obbligazioni

possono avere, rispetto all'operazione, un interassonomo potenzialmente in conflitto con
quello dellinvestitore e pertanto possono sussssituazioni di conflitto di interesse dei

soggetti coinvolti nell’operazione.

Rischi specifici per le obbligazioni subordinate
Rischio correlato alla subordinazione dei titoli

Le Obbligazioni Subordinate Tier Il costituiscontrusenti subordinati di classe |2
dellEmittente, ai sensi e per gli effetti dellesposizioni contenute nella Parte Due (Fondi
Propri), Titolo | (Elementi dei Fondi Propri), CagqCapitale di Classe 2) del Regolamento
(UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del @bosiel 26 giugno 2013 relativo ai
requisiti prudenziali per gli enti creditizi e lmprese di investimento (CRR) e della Circolare
della Banca d’ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013sfidsizioni di vigilanza per le banchg”,
in entrambi i casi come di volta in volta modificat

In caso di liquidazione o sottoposizione a procedwancorsuali del’Emittente, I'investitorne
potrebbe incorrere in una perdita, anche totalé,cdpitale investito. Gli Obbligazionisti
saranno infatti rimborsati, in concorso con glirialcreditori aventi pari grado d
subordinazione, solo dopo che siano soddisfattiglitaltri

Creditori del’Emittente non ugualmente subordindti tali casi la liquidita del’Emittente
potrebbe non essere sufficiente per rimborsareheasolo parzialmente, le Obbligazigni
Subordinate.

D

Rischio di mancato rimborso/rimborso parziale

In caso di liguidazione dellEmittente, I'investitopotrebbe incorrere in una perdita, anche
totale del capitale investito. Infatti, il rimborselle Obbligazioni Subordinate avverra solo
dopo che siano stati soddisfatti tutti i creditorivilegiati e non subordinati. In tal caso,|la
liquidita dellEmittente potrebbe non essere sidfite per rimborsare — anche solo
parzialmente —le Obbligazioni Subordinate.

Rischio di non idoneita del confronto delle Obbligaioni Subordinate con altre tipologie
di titoli

Per quanto riguarda le Obbligazioni Subordinate Pi¢ Classe 2 a Tasso Variabile con
possibilita di rimborso periodico e le Obbligazidhibordinate Tier 2 / Classe 2 a Tagso
Fisso con possibilita di rimborso periodico, nonogretto effettuare un confronto con alire
tipologie di titoli in quanto tali Obbligazioni han un grado di rischiosita maggiore dei titpli
non subordinati.

Rischio connesso alle norme in materia di “aiuti dStato” e alle misure di sostegno allg
banche in condizioni di crisi

La concessione di tali aiuti, ove ne ricorrano équpposti, pud essere condizionata a [una
“previa condivisione degli oneri”, oltre che da feadegli azionisti, anche da parte di coloro

che abbiano sottoscritto titoli di debito subordina di capitale ibrido, con cio comportando

una compressione dei diritti dei soggetti medesmmila misura in cui cio sia giuridicamente
possibile.Si segnala la proposta di Direttiva del Parlamesioopeo e del Consiglio in
ordine alla istituzione di un quadro di risanameatisoluzione delle crisi degli enti creditizi
e delle imprese di investimento (DirettiBank Recovery and Resolution Directive o
BRRD): tra gli aspetti innovativi della BRRD si deinzia 'introduzione di un meccanismo

D




di “autosalvataggio” da parte delle banche cheosiano in una situazione di crisi accert
dalle autorita competenti (c.bdail-in), che consiste nel potere dell’Autorita di Vigitandi
disporre la conversione obbligatoria di strumentiebito in azioni o la riduzione del valo
delle passivita, imponendo perdite agli azionista@ alcune categorie di creditori
particolare ai titolari di strumenti Tier II).

Fattori di rischio specifici per talune tipologie d Obbligazioni

Rischio legato al rimborso anticipato per Obbligazbni a Tasso Fisso, Tasso Fiss
Crescente e Tasso Variabile con possibilita di uragso minimo e/o massimo
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Essendo prevista per le Obbligazioni a Tasso FessoTasso Fisso Crescente e a Tasso

Variabile con possibilita di minimo e/o massimo fecolta di rimborso anticipato s
iniziativa dell'Emittente, in caso di esercizio lagizione, l'investitore potrebbe vede
disattese le proprie aspettative in termini di rerahto dell’investimento ed inoltre, qualo
intenda reinvestire il capitale rimborsato, nonaala certezza di ottenere un rendime
almeno pari a quello delle Obbligazioni rimborsat#ticipatamente, in quanto i tassi
interesse e le condizioni di mercato potrebberaltdee meno favorevoli. Nel caso

Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente I'esercizib ridmborso anticipato comporta

rinuncia da parte dell'investitore alle cedole coteressi piu elevati, determinando

rendimento effettivo inferiore rispetto a quello tesb al momento dell
sottoscrizione/acquisto. Nel caso delle Obbligazerasso Variabile con tasso minim
I'esercizio del rimborso anticipato da parte deflitente comporterebbe per l'investitore
rinuncia alle cedole con un interesse minimo g#@ntonseguentemente, il rendimer
effettivo dell'investimento sara inferiore rispetta quello atteso al momento de
sottoscrizione.

Rischio di indicizzazione.ll rendimento delle Obbligazioni a Tasso Varialuite possibilita
di Cap e/oFloor, delle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimerdte cedole variabili) &
delle Obbligazioni Subordinate Tier 2 / Classe Z'asso Variabile con possibilita

rimborso periodico e correlato all’'andamento dideterminato parametro di indicizzazion
a un aumento del livello di tale parametro corngpera un aumento del tasso di intere
nominale lordo delle Obbligazioni; similmente, aawfiminuzione del livello del paramet
di indicizzazione corrispondera una diminuzione ®@also di interesse nominale lordo

titoli.

Rischio connesso alla natura strutturata delle Obligjazioni a Tasso Variabile conCap

elo Floor. Le Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita €ap e/o Floor sono
obbligazioni c.d. strutturate, cioé scomponibila dn punto di vista finanziario, in ur
componente obbligazionaria ed in una componenigalisa rappresentata da opzioni. D3
le suddette caratteristiche, le Obbligazioni a ®a¥ariabile conCap e/o Floor sono
strumenti caratterizzati da un’intrinseca comptéssihe rende difficile la loro valutazior
sia al momento dell’acquisto sia successivamente.

Rischio correlato alla presenza di un marginespread) negativo.Le Obbligazioni a Tass
Variabile con possibilita dCap e/oFloor e le Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimer
alle cedole variabili) possono prevedere che ibpetro di indicizzazione prescelto pef
calcolo degli interessi venga diminuito di un maggiGpread), che sara indicato nel
Condizioni Definitive. Nel caso in cui sia previsio margine negativo, gli importi che
Banca si impegna a corrispondere a titolo di irseeeai portatori delle Obbligazio
generano un rendimento inferiore rispetto a queiie risulterebbe con riferimento a un titg
similare il cui rendimento sia legato al parametip indicizzazione prescelto sen
applicazione di alcun margine o con margine pasitiv

Rischio correlato alla presenza di urCap nelle Obbligazioni a Tasso Variabile corCap.

Nel caso di emissione di Obbligazioni a Tasso \télgacon un Tasso Massim&dp), il

tasso di interesse lordo applicabile per il calatdtie cedole non potra in nessun caso es
superiore a tale Tasso Massimo, anche in ipoteandamento particolarmente positivo

Parametro di Indicizzazione e quindi il rendimedtdle Obbligazioni non potra in ness
caso essere superiore al tetto massimo prefis€aw Che sara indicato nelle Condizig
Definitive. Conseguentemente laddove sia previstoTasso Massimo, l'investitore nel
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Obbligazioni potrebbe non beneficiare per lintetell’eventuale andamento positivo g
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Parametro di Indicizzazione o della maggiorazioavdnte dallospread positivo. Eventuali
andamenti positivi del Parametro di Indicizzazigoesi come eventualmente incremen
del Margine) oltre il Tasso Massimo sarebbero lo@iti ai fini della determinazione del
relativa cedola variabile.

Rischio di disallineamento tra il Parametro di Indicizzazione e la periodicita delle
cedole.Nelle ipotesi in cui la periodicita delle cedoldldeDbbligazioni a Tasso Variabil
con possibilita diCap e/o Floor, delle Obbligazioni a Tasso Misto (con riferimeratite
cedole variabili) e delle Obbligazioni Subordindter 2 / Classe 2 a Tasso Variabile ¢
possibilita di rimborso periodico non corrispondapariodo di riferimento (scadenza) d
parametro di indicizzazione prescelto (es., in dadisoedole semestrali il cui rendimentg
collegato al tasso Euribor con scadenza a 3 mesd, disallineamento puod incide
negativamente sul rendimento dell’Obbligazionelgsezzo di mercato dei titoli.

Rischio di eventi di turbativa e/o di natura straodinaria riguardanti il Parametro di
Indicizzazione. Al verificarsi di fatti turbativi della regolare levazione dei valori de
Parametro di Indicizzazione a cui risulta esseatinzato il rendimento delle Obbligazioni
Tasso Variabile con possibilita @iap e/o Floor, delle Obbligazioni a Tasso Misto (c(
riguardo alle cedole variabili) e alle Obbligazi@ubordinate Tier 2 / Classe 2 a Ta
Variabile con possibilita di rimborso periodico ititente, in qualita di Agente di Calcol
provvedera a calcolare tale parametro, e quindiegerdhinare le Cedole relative a
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilitaGdip e/o Floor e alle Obbligazioni a Tasg
Misto (con riguardo alla cedola variabile) con ledalita indicate nella Nota Informativa.
Rischio correlato all'arrotondamento del parametrodi riferimento per le Obbligazioni
a Tasso Variabile con possibilita di minimo (Floor)e/o massimo (Cap), le Obbligazion
a Tasso Misto (con riferimento alle cedole variahij e le Obbligazioni Subordinate Tier
2 / Classe 2 a Tasso Variabile.

Il parametro di riferimento potra essere arrotoodain un massimo dello 0,05 per dife
secondo quanto stabilito nelle Condizioni Defirdtig questo costituisce una limitazione
rendimento ottenibile dal cliente.

Rischio connesso alla possibilita di rimborso trante ammortamento periodico per
Obbligazioni a Tasso Fisso, Obbligazioni a Tasso $30 Subordinate Tier 1l e
Obbligazioni a Tasso Variabile Subordinate Tier Il

Per le Obbligazioni a Tasso fisso, le Obbligazi®ubordinate a Tasso Fisso e
Obbligazioni Subordinate a Tasso Variabile, quakiea presente il rimborso del capitg
tramite un piano di ammortamento periodico, quegxitrebbe avere un impatto negati
sulla liquidita del Titolo. Durante il piano di anamamento, l'investitore percepira cedd

commisurate al capitale residuo e pertanto deanéiscevalore assoluto. Inoltre I'investitore

sara esposto al rischio di non riuscire a reinkedi somme periodicamente rese dispon
per effetto del'ammortamento ad un rendimento alngari a quello iniziale in dipenden
di tassi di interesse e condizioni di mercato mi@aworevoli.

Rischio correlato all'assenza di informazioni succssive all’emissione
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L’Emittente non fornira, successivamente all’enuasi, alcuna informazione relativamente

al valore di mercato corrente delle Obbligazionolire, con riferimento alle obbligazioni
Tasso Variabile, 'Emittente non fornira, succeasiente all’'emissione, alcuna informazig
relativamente all'andamento del Parametro di lzd&zione prescelto.

Ulteriori fattori di rischio

Rischio relativo alla presenza di restrizioni allasottoscrizione
La limitazione dell’Offerta ai soli investitori chgano in grado di soddisfare le condizic
eventualmente previste potrebbe influire sul’amtace nominale complessivo collocato
conseguentemente, sulla liquidita delle Obbligaizion

Rischio connesso alla presenza di una percentuald devoluzione dellammontare
collocato

Qualora nelle pertinenti Condizioni Definitive I'Hitente prevedesse di devolvere p4g
dellammontare ricavato (espresso come importoofisscome percentuale dell'impor
nominale collocato) ad un Ente Beneficiario a titdi liberalita, il Prestito potrebbe essé
caratterizzato da un tasso cedolare inferiore ttigped un Prestito che non preveda d

a
ne

DNi
e,

rte
[0
ere
etta

devoluzione.




Rischio di ritiro/annullamento dell'Offerta.
Qualora, successivamente alla pubblicazione dedledioni Definitive e prima della data
prevista di emissione delle Obbligazioni, I'Emitteniovesse esercitare la facolta di non dare
inizio alla singola offerta ovvero di ritirare langola offerta, potrebbe avere un impatto
sullammontare dell'emissione e sulla liquiditdel€bbligazioni.
Rischio di chiusura anticipata dell’emissione

L’Emittente potra procedere in qualsiasi momentoadte il Periodo d'Offerta, qualora si
verificassero rilevanti mutamenti di mercato ovvereagione di cambiamenti nelle esigenze
di raccolta del’Emittente, alla chiusura anticgpalella stessa, e pertanto I'ammontare tgtale
dell’'emissione potrebbe essere inferiore a quellasima indicata, incidendo sulla liquidita
dei titoli.

Rischio connesso alla modifica del regime fiscaleliie Obbligazioni
Nel corso della durata delle Obbligazioni, I'investe e soggetto al rischio di modifiche del
regime fiscale applicabile alle Obbligazioni rigped quanto indicato nella Nota Informativa.
Non é possibile prevedere tali modifiche, né I'Entielle medesime: l'investitore deye
pertanto tenere presente che eventuali maggidiepréiscali sui redditi o sulle plusvalenze
relative alle Obbligazioni comporteranno consegem@ente una riduzione del rendimento
delle obbligazioni al netto del prelievo fiscalensa che cio determini obbligo alcuno per
I'Emittente di corrispondere agli obbligazionistcan importo aggiuntivo a compensazione
di tale maggiore prelievo fiscale.

Rischio correlato allassenza di Rating delle Obbgjazioni
L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di regiper le Obbligazioni. Cid costituisce un
fattore di rischio in quanto non vi & disponibiliamediata di un indicatore sinteti¢o
rappresentativo della rischiosita degli strumengiiziari.

SEZIONE E. OFFERTA

E.2.b| Ragioni dell'offerta | L& Obbligazioni saranno emesse nellambito delilada attivita di raccolta
e impiego dei del’Emittente. | proventi derivanti dalla venditielle Obbligazioni descritte nella
proventi. presente Nota di Sintesi saranno utilizzati dallieente nell’'esercizio della propria
attivita creditizia.
Per le sole Obbligazioni Senior, tutti o parte fteidi raccolti, come specificat
nelle Condizioni Definitive, potranno:
(i) essere devoluti a titolo di liberalita a favore @iti, istituzioni ed
organizzazioni non lucrative di utilitd sociale gierseguano finalita sociali
ed umanitarie, indicati nelle Condizioni DefinitiigSoggetti Beneficiari);
(ii) essere destinati alla concessione di finanziamestiche tramite terzi —
a favore di Soggetti Beneficiari indicati leeCondizioni Definitive;
(i) essere destinati alla concessione di finanziameatifavore di Sogget
Beneficiari
indicati nelle Condizioni Definitive; con mbkilita da parte dell’Emittent
di integrare
l'importo o concedere in beneficienza gli impaon erogati
(iv) essere utilizzati congiuntamente per gli scdpicui ai punti i) e ii) che
precedono.
L'ammontare ricavato dalle emissioni delle Obbligaz Subordinate concorrera
guale elemento di classe 2, alla costituzione dafriponio di vigilanza
del’Emittente nella misura e con le modalita psé¥idalle disposizioni di volta ip
volta applicabili.
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E3 | Descrizione dei Alla Data del Prospetto di Base non si prevede l&missione e I'offerta dellg
termini e delle Obbligazioni di ciascun Prestito siano subordirateondizioni, fatto salvo in ogni
condizioni caso quanto diversamente indicato nelle Condifiefinitive.

dell'offerta. Ammontare totale dell’Offerta. Per ciascun Prestito Obbligazionario,
Condizioni Definitive indicheranno l'importo nomilea massimo del Prestit
Obbligazionario oggetto di offerta ed il numero sia® delle Obbligazioni offert
in sottoscrizione. Durante il Periodo di Offertarfee definito infra) I'Emittente
potra aumentare I'importo nominale massimo del tRoe®bbligazionario oggett
di Offerta dandone comunicazione mediante app@sitiso da pubblicarsi sul sit

e

WO

ou




internet www.lacassa.com e da trasmettersi coratiestunte alla Consob.
Periodo di Offerta. Per ciascun Prestito Obbligazionario, il PeriodoGfferta
durante il quale sara possibile sottoscrivere léliQhzioni sara indicato nell

Condizioni Definitive. L’Emittente si riserva la dalta di disporre in qualsias

momento la chiusura anticipata o la proroga debBerdi Offerta nonché la revog
o il ritiro dell'Offerta. In tali casi 'Emittentalara pronta comunicazione media
awviso da pubblicarsi sul

Proprio sito internet_www.lacassa.com e da trasmrsttcontestualmente al
Consob.

Prezzo di emissionePer ciascun Prestito Obbligazionario, il prezzeamissione
delle Obbligazioni (che potra essere pari o inferial 100% del valore nomina|
unitario) sara indicato nelle relative Condizionéfibitive, quale percentuale d
loro valore nominale unitario.

Collocamento delle Obbligazioni. Il collocamento delle Obbligazioni sa
effettuato direttamente dall’Emittente tramite tagria Rete di Filiali.

Destinatari dell'Offerta. Le Obbligazioni saranno offerte esclusivamente
mercato italiano e destinate al pubblico indistinmmpresi gli investitor
istituzionali. Con riferimento a ciascuna Offert&,Condizioni Definitive potrann
individuare eventuali limitazioni o condizioni pela sottoscrizione dell
Obbligazioni.
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E.4

Interessi di persone
fisiche e giuridiche
partecipanti
all'emissione/offerta

L’Emittente operera anche quale responsabile percadllocamento delle
Obbligazioni e potrebbe pertanto trovarsi in urtaagione di conflitto di interess
nei confronti degli investitori in quanto i titadollocati sono di propria emissione.
L’Emittente operera anche in qualita di Agente dild@lo delle Obbligazioni ¢
potrebbe pertanto trovarsi in una situazione diflttm di interessi nei confront
degli investitori in quanto avra la facolta di pedere ad una serie di determinazi
che influiscono sulle Obbligazioni (ivi incluso dalcolo dellammontare dell

Cedole). Tuttavia, tale attivita verra svolta inpbgazione di parametri tecni¢

definiti e dettagliatamente illustrati nella Notafdrmativa (come eventualmen
integrati e/o modificati dalle Condizioni Definigvrelative a ciascun Prestitg
Situazioni di conflitto di interesse potrebbero lire derivare dall’eventual
impegno della Banca al riacquisto delle Obbligazisunlla base di prezz
determinati dalla Banca stessa.
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E.7

Spese stimate
addebitate
all'investitore
dall’Emittente o
dall'offerente.

Non saranno addebitate all'investitore spese o dssiami, in aggiunta al prezzo
emissione.
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